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申明申明::

本次陈述属于信息交流，不属于任何方面
的促销材料。本资料不具有任何有关报价,
销售或其他金融性质的目的，不提供可以
依赖的投资建议。本资料来源于公开出版
物和个人研究成果。本资料不承担任何有
关信息提供的错误、遗漏、误述、疏忽方
面的责任和义务，同时不承担其他任何形
式沟通所带来的责任和义务。



埃赫曼

是法国矿业和冶金集团

埃赫曼在三大领域世界领先：镍，锰和合金

埃赫曼1994年始在巴黎证券交易所上市，市场资本总额
30亿欧元。

14 100 名员工



按产业分布
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2006 年产值

三个产业部门同时进步：各产业和各地区的业务发展相对
平衡
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24%



结构

奥伯杜瓦
(100%)

Erasteel
(100%)

埃赫曼锰
锰矿和锰合金
化学品衍生物
再生和催化剂

钒铁和钼铁产品

埃赫曼镍

镍铁，高纯度镍
镍和氯化钴
钴和钨粉

Tec Ingénierie (100%)
Trappes研究中心 (CRT) (100%)

埃赫曼国际 (100%)

埃赫曼集团

康密劳 (67%)

埃赫曼 Marietta  (100%)

Le Nickel-SLN  (60 %)

Sandouville-Le Havre
Plant  (100 %)

Eurotungstène Poudres
(100 %)

20 %
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埃赫曼合金

高性能特殊钢
超耐热合金,高速钢,

铸造零件

Weda Bay Minerals Inc
(100 %)

埃赫曼挪威 (100%)

康密劳亚洲 (80%)



埃赫曼
锰业
在长期增长的市场中前进

把边界融合



世界领导位置

全球最大的高品位锰矿生产商一（300万湿吨）
市场：锰合金，锰化工

锰化工品的领导着
市场：电子和其他

全球领先的锰合金生产商（ 75万吨 ，中低碳锰铁合金占其中的40 % )
市场：钢铁产业

中低碳锰合金主要制造商
市场：钢铁产业



康密劳(加蓬)
高品位锰矿

加蓬

非洲

巨大的锰矿资源储量(Moanda 矿区)

世界锰矿市场中品位最高

约占全球总产量的15% 

2007年将是全球最大的高品位锰矿
供应商之一

露天开采

完全整合 : 矿山/ 铁路/ 港口
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2006年康密劳预计的高品位锰矿全球贸易量

19%

81%

康密劳

其他



中国钢铁增长对锰工业的影响



中国改变全球钢铁产业的画面
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中国的粗钢生产

钢铁净进口地区的消耗–
非洲和中东进口14 Mt – 亚洲进口 40 Mt – 大西洋自由贸易区30 Mt

钢铁净出口地区的产量–
独联体+ 罗马尼亚 + 土耳其 出口 70 Mt 西欧 + 南美 出口 14 Mt (净额t) 
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中国同样也改变了锰工业的画面

中国锰矿进口占全球锰矿贸易量的份额
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中国锰合金生产量占全球产量的比重
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锰工业如今已经可以从容应对中国钢铁生产的增长

C hina  S te e l O utp ut  a nd  M n O re  Im p o r ts  

0

1 ,0 0 0

2 ,0 0 0

3 ,0 0 0

4 ,0 0 0

5 ,0 0 0

6 ,0 0 0

7 ,0 0 0

2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 E 2 0 0 7 F

Th
ou

sa
nd

 T
on

ne
s

0

1 0 0

2 0 0

3 0 0

4 0 0

5 0 0

M
ill

io
n 

to
nn

es

M n  o re  im p o rts S te e l p ro d u c tio n

中国钢铁产量和锰矿进口量

S
ou

rc
e 

: I
M

nI
an

d 
E

C
M

 e
st

im
at

es



未来将如何发展?



钢铁消费量的增长和经济发展阶段息息相关
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中国钢铁发展的走势看来也将遵循此规律
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预计21世纪的前十年，全球钢铁消费量的增长将减速，

但仍将保持良好态势。
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锰工业面临的挑战包括 :

不断攀升的运输成本

与其他更具优势的商品竞争运输能力（铁矿，煤）

能源成本增加的趋势四处可见

高品位锰矿的逐渐枯竭
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Baltic Supramax Index starting July 2005 to Feb. 2007
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运输成本对锰矿定价的影响-
大西洋至中国航线 (平均估价) 
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中国发展背后的能源支持

近期遭遇很多短缺

一个可持续发展的产业需要可靠的能源供应

19901990－－20052005年中国年中国GDPGDP增长、发电装备和发电能力增长、发电装备和发电能力



高品位锰矿资源
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高品位锰矿的逐渐枯竭
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结论:

全球的锰工业可以应对中国锰矿需求的增长.
发展新的锰矿供应主要局限在于: 

与运输相关的基础设施

不断增加的成本

不断降低的锰矿品位


